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1.1 Ciel metodického usmernenia

Predkladané Metodické usmernenie na vypracovanie finanénej analyzy projektu (dalej len ,Metodika“) je metodickou
pomdckou a manudlom pre Ziadatelov resp. opravnenych prijimatelov pomoci z Operacného programu Ludské zdroje 2014-
2020 (dalejlen ,,0PLZ“). Metodika definuje vseobecné ustanovenia o projektoch vytvérajucich prijem a poZiadavky viazuce
sa na zohladnenie Cistych prijmov pri vypocte vysky prispevku. Nakolko nie je vidy mozné exaktne vopred odhadnt &i dany
projekt bude, alebo nebude generovat prijem, je déleZité uvedeni metodiku aplikovat na vetky predkladané projekty.

Metodika sa zameriava na spracovanie financnej analyzy pre investi¢né projekty OPLZ, Prioritna os 6, resp. pre investicné
projekty, ktoré su blizSie definované vo vyzvach.

Metodika obsahuje v sebe odvolavku na zavazné dokumenty a podporni dokumentéciu (kap.1.2 Legislativa a podpornd
dokumentacia), ktoré st nevyhnutné pri priprave ZoNFP a tie je potrebné brat do Gvahy a re$pektovat. Tieto dokumenty
predstavuju zékladny rémec pre pripravu tohto dokumentu; ich obsah je nadradeny tomuto dokumentu. Ziadatel sam nesie
zodpovednost za ich aplikaciu pri tvorbe Ziadosti a jej priloh. Dokumenty uloZené Eurdpskou Uniou, ktoré upravuju
spolufinancovanie z fondov EU a predstavuju poziadavky na Ziadosti o tieto fondy, st zavazné pre vietkych Ziadatelov. Udaje
a ich spracovanie uvedené v tejto metodike maju odporacaci charakter. Ich ciefom je poméct, nie obmedzit Ziadatelov alebo
prijimatelov pri priprave finan¢nej analyzy.

V pripade projektov, ktoré vytvaraju prijem ¢&i uz pocas realizacie projektu vzmysle ¢l. 65 vSeobecného nariadenia, alebo
po jeho ukoné&eni vzmysle ¢l. 61 vieobecného nariadenia, je potrebné celkové opravnené vydavky projektu znizit o
Cisté prijmy, aby bola zabezpecenad primerand vysSka pomoci (tj. aby nedoSlo k neadekvatnemu poskytovaniu
finanénych prostriedkov OPLZ nad ramec skuto¢nej potreby projektu).

Toto metodické usmernenie, ako aj kazdd jeho aktualizacia, nadobuda platnost dfiom jeho schvélenia a Gginnost diiom jeho
zverejnenia na webovom sidle Poskytovatela.

1.2 Legislativa a podporna dokumentacia

1.2.1 zakladné pravne predpisy EU

Na vykonavanie nariadeni EU vydava delegované a implementaéné akty, ktoré riedia jednotlivé aspekty upravené v
legislative EU. Zaroveri podrobnd Gprava niektorych skutoénosti mbze byt blizsie $pecifikovana v ramci usmerneni Eurépskej
komisie (dalej len ,EK“). NiZSie uvedena legislativa poskytuje zakladny prehlad relevantnej legislativy vo vztahu k
ustanoveniam SR ESIF. Zavazné a oficialne znenie pravnych aktov je zverejnené v Uradnom vestniku EU dostupnom na
internetovej adrese: http://eur-lex.europa.eu/oj/direct-access.html?locale=sk.

e Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1303/2013 zo 17. decembra 2013, ktorym sa stanovuju spoloéné
ustanovenia o Eurépskom fonde regionalneho rozvoja, Eurépskom socialnom fonde, Kohéznom fonde, Eurépskom
polnohospodarskom fonde pre rozvoj vidieka a Eurépskom namornom a rybarskom fonde zahrnuté do spolo¢ného
strategického rdmca a ktorym sa stanovuju vSeobecné ustanovenia o Eurdpskom fonde regiondlneho rozvoja,
Eurépskom socidlnom fonde, Kohéznom fonde Eurépskom ndamornom a rybdrskom fonde a ktorym sa zrusuje
nariadenie Rady (ES) ¢. 1083/2006 (dalej aj ,,véeobecné nariadenie”);

e Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1301/2013 zo 17. decembra 2013 o Eurépskom fonde regionalneho
rozvoja a o osobitnych ustanoveniach tykajucich sa ciela Investovanie do rastu a zamestnanosti, a ktorym sa zrusuje
nariadenie (ES) ¢. 1080/2006;

e Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 2018/1046 o rozpo&tovych pravidlach ¢l. 272 ods. 27.

e Delegované nariadenia Komisie (EU) & 480/2014 z 3. marca 2014, ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1303/2013;


http://eur-lex.europa.eu/oj/direct-access.html?locale=sk.

e Nariadenie Komisie (EU) ¢. 651/2014 zo 17. jina 2014 o vyhlaseni urcitych kategérii pomoci za zlucitelné s vnitornym

trhom podla ¢lankov 107 a 108 zmluvy;

e Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jula 2018, o rozpoétovych pravidlach, ktoré
sa vztahuju na véeobecny rozpodet Unie, o zmene nariadeni (EU) ¢. 1296/2013, (EU) ¢. 1301/2013, (EU) & 1303/2013,
(EU) & 1304/2013, (EU) & 1309/2013, (EU) & 1316/2013, (EU) & 223/2014, (EU) & 283/2014 a rozhodnutia &
541/2014/EU a o zruseni nariadenia (EU, Euratom) & 966/2012.

1.2.2 Zakladné pravne predpisy SR

e Zakon &. 292/2014 Z.z. o prispevku poskytovanom z eurdpskych $trukturalnych a investiénych fondov a o zmene a

doplneni niektorych zakonov;
e Zakon ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,zakon o Gc¢tovnictve);
e Zakon ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,,zdkon o dani z prijmov*);

e Zakon ¢&. 222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o DPH).

1.2.3 Podporna dokumentacia

e Systém riadenia eurdpskych a investi¢nych fondov, programové obdobie 2014 — 2020, Centrélny koordina¢ny vybor —
Urad vlady SR;

e Systém finan¢ného riadenia Strukturdinych fondov, Kohézneho fondu a Eurépskeho ndmorného a rybarskeho fondu
na programové obdobie 2014 — 2020;

e Metodicky pokyn Centralneho koordinaéného organu ¢. 7 k vypracovaniu finanénej analyzy projektu, analyzy nakladov
a prinosov projektu a financnej analyzy Ziadatela o NFP v programovom obdobi 2014 — 2020 z 5.2.2016 v zneni
neskorsich aktualizacii.

1.3 Definicie zakladnych pojmov

Uvedené definicie maju informativny charakter pre vysvetlenie zdkladnych pojmov pouzivanych v tomto dokumente a
nie su nadradené definiciam uvedenych v prislusnych nariadeniach EU a platnej narodnej legislative.

so stalymi cenami.
Stéle ceny — ceny, ktoré nezahffiaju Ucinky inflacie. Je odporucané, pri vypracovani finanénej analyzy pouZivat stale ceny.

Cisté prijmy — rozdiel medzi prijmami (v pdsobnosti ¢lanku 61 véeobecného nariadenia) zvy$enymi o pripadni zostatkovu
hodnotu investicie a prevadzkovymi vydavkami Projektu v rdmci celého referenéného obdobia. Sucastou prevadzkovych
vydavkov mdzu byt vydavky vzniknuté podas Realizécie projektu ako aj dalsie vydavky vzniknuté pocas prevadzkovej fazy
Projektu (napr. obnova zariadenia s kratSou Zivotnostou, mimoriadna udrzba).

Cistd sucasna hodnota — finanény ukazovatel, ktory poskytuje informécie o finanénej navratnosti a finan¢nej
udrZatelnosti projektu. Ide o vyjadrenie stucasnej hodnoty buducich cistych penaznych tokov vypoditanych ako rozdiel
planovanych vydavkov a prijmov projektu. Kazda finanéna analyza musi obsahovat vypocet ¢istej sucasnej hodnoty
buducich penaznych tokov. Pre potrebu vypoctu Cistej sicasnej hodnoty sa vyuZiva diskontna sadzba.

Diskontovanie — proces Upravy buducich hodnét prijmov a vydavkov (prevadzkovych a/alebo investi¢nych) na stucasné
hodnoty prostrednictvom diskontnej sadzby. Pre potreby Finan¢nej analyzy je pouZivang, tzv. redlna diskontnd sadzba
doporucend Eurépskou komisiou.



Diskontna sadzba — sadzba, prostrednictvom ktorej si budice hodnoty diskontované k stéasnosti. Odraza naklady
prilezitosti kapitalu pre investora (t.j. uslé prijmy z najlepsieho alternativneho projektu). Pre potreby financ¢nej analyzy je
stanovend diskontna sadzba na Grovni 4%.

Doba realizacie projektu — obdobie definované v ZoNFP, pocas ktorého je projekt realizovany.

Finanéna analyza — analyza, ktorej Géelom je primarne oddévodnenie potreby nendvratného finanéného prispevku pre
realizaciu projektu generujuceho prijem, resp. stanovenie adekvédtnej vysky nenavratného financného prispevku.
Finanénd analyza zaroven slUZi na ubezpecenie poskytovatela, Ze projekt po ukonceni financovania z prostriedkov
nendvratného finanéného prispevku bude aj nadalej financne udrZatelny. Podstatou financnej analyzy je vypocet
periaznych tokov v jednotlivych rokoch referenéného obdobia (v zavislosti od typu projektu), pricom ich kalkulacia
vychddza z rozdielu vydavkov a prijmov v danych rokoch. Pre Gcely tohto dokumentu rozliSujeme Financnd analyzu za
referencné obdobie a Zjednodusenu financnu analyzu.

Finanéna medzera - predstavuje rozdiel medzi sti¢asnou hodnotou investi¢nych vydavkov na projekt a su¢asnou hodnotu
Cistého prijmu za uréené referenéné obdobie, ktory je primerany pre dané kategdrie investicii. Vyjadruje &ast investi¢nych
vydavkov na projekt, ktoré nemdZu byt financované samotnym projektom, a preto méze byt projekt financovany formou
prispevku.

Infradtruktdra - predstavuje hmotny majetok trvalej povahy, ktory spifia nasledovné podmienky:

1. ma nehnutelny (nepohyblivy) charakter (je bud trvale spojeny so zemou alebo s majetkom, ktory je trvale spojeny
so zemou, v tomto pripade straca svoju identitu prostrednictvom spojenia a stava sa st¢astou nehnutelného
majetku s ktorym je spojeny);

2. zanormdlnych podmienok poufZitia (vratane primeranej starostlivosti a drzby) ma neobmedzenu dobu pouZitia;

3. aj napriek pouzivaniu si uchovava pévodny tvar a vzhlad.

Iné penazné prijmy — ide o akékolvek prijmy, ktoré sa vyskytnu pri projektoch nespadajucich svojim objemom alebo
charakterom pod ¢lanok 61 vieobecného nariadenia.

Iné ¢isté perazné prijmy — predstavuju rozdiel inych periaznych prijmov a prevadzkovych vydavkov pocas obdobia realizacie
Projektu. Prijimatel' ma povinnost ich monitorovat (v zavere¢nej monitorovacej sprave) a odpoditat iné &isté periazné prijmy
vytvorené v obdobi Realizacie Projektu od Opravnenych vydavkov Projektu, a to najneskér pri predloZeni zaverecnej Ziadosti
o platbu Prijimatelom, ak tieto prijmy neboli zohladnené uzZ pri schvaleni Projektu a pomoc nebola znizend uz na zaciatku
Projektu.

Investicné vydavky — celkové oprdvnené aj neopravnené vydavky vynaloZzené v suvislosti s realizaciou projektu. Primarne
ich rozdelujeme na fixné pevné investicie (budovy, stroje, pozemky), ndbehové investicie (pripravné Studie vritane
studii uskutocCnitelnosti, konzultaéné sluzby atd.) a na zmeny prevadzkového kapitdlu pocas referenéného obdobia.

Majetok - tie aktiva Uctovnej jednotky, ktoré su vysledkom minulych udalosti, je takmer isté, Ze v budlcnosti zvySia
ekonomické Gzitky U¢tovnej jednotky a daju sa spolahlivo ocenit podia § 24 aZ 28 zdkona o G&tovnictve; vykazuju sa v
uctovnej zavierke v suvahe alebo vo vykaze o majetku a zavazkoch.

Miera finan¢nej medzery - predstavuje podiel Financnej medzery na diskontovanych investi¢nych vydavkoch.

Neopravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli mimo obdobia oprdvnenosti vydavkov alebo boli predmetom
financovania inej nendvratnej pomoci alebo spadaju do Uctovnej kategdrie neopravnenej na spolufinancovanie z
prostriedkov OP alebo nesuvisia s ¢innostami nevyhnutnymi pre Uspesnu realizdciu projektu alebo su v rozpore s vyzvou na
predkladanie Ziadosti o NFP, zmluvou o poskytnuti NFP, resp. rozhodnutim o schvdéleni Ziadosti o NFP (v pripadoch, ak
prijimatelom a poskytovatelom je td istd osoba), podmienkami schémy de minimis, prip. schémy Statnej pomoci, ktoré
tvoria neoddelitelnu sucast vyzvy na predkladanie Ziadosti o NFP. Neopravnenym vydavkom méze byt aj vydavok, ktory
nebol preukazany a nespiiia princip hospodarnosti, efektivnosti, téelnostia G&innosti.

Opréavnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli a boli uhradené prijimatefom v opravnenom obdobi a zaroved splfiaji
véetky podmienky opravnenosti definované legislativou EU a SR.

Pausalna sadzba (Flat rate) Cistych prijmov — pausdlna percentualna sadzba stanovend na urovni EK, ktord sluzi k
jednorazovému znizeniu opravnenych vydavkov projektu za u¢elom zohladnenia Cistych prijmov projektu vzmysle ¢l. 61
vseobecného nariadenia.



Predmet Projektu — hmotne zachytitelna podstata Projektu (po Ukonceni realizacie hlavnych aktivit Projektu sa oznacuje
aj ako hmotny vystup realizacie Projektu), ktorej nadobudnutie, realizécia, rekonstrukcia, poskytnutie alebo iné aktivity
opisané v Projekte.

Prevadzkové vydavky - zahfriaju vSetky predpokladané vydavky na nakup tovaru a sluzieb, ktoré nie su investicného
charakteru, pretoZe su spotrebované v kaidom Uc¢tovnom obdobi. Patria sem: priame vydavky vyroby (spotreba
materidlu a sluZieb, persondl, Udrzba, vSeobecné vyrobné vydavky); administrativne a vseobecné vydavky a predajné a
distribu¢né vydavky.

Projekt - suhrn aktivit a ¢innosti, na ktoré sa vztahuje poskytnutie pomoci, ktoré popisuje Ziadatel v ZoNFP a ktoré
realizuje prijimatel v stlade so zmluvou o poskytnuti NFP, resp. s rozhodnutim o schvaleni Ziadosti o NFP (v pripade, ak
je prijimatel'a RO ta istd osoba).

Projekt generujuci prijmy — v zmysle ¢l. 61 ods. 1 vSeobecného nariadenia kazdy projekt zahriiujici investiciu do
infraStruktury, ktorej pouZivanie je spoplatnené a priamo hradené uzivatelmi, alebo kaZdy projekt zahriujuci predaj alebo
prenajom pozemkov alebo stavieb, alebo kazdé poskytovanie sluzieb za poplatok.

Referenéné obdobie — obdobie odrazajlce ekonomicku Zivotnost investicie, ktoré je dostatocne dlhé na to, aby zahrnulo
jej pravdepodobné dlhodobé dopady.

Schémy Statnej pomoci a schémy pomoci ,de minimis” - dokumenty, ktoré presne stanovuju pravidld a podmienky,
na zaklade ktorych méZu poskytovatelia pomoci poskytnat 3tatnu pomoc a pomoc ,de minimis” jednotlivym
prijimatelom.

Statna pomoc - akékolvek pomoc poskytovana z prostriedkov §tatneho rozpoétu alebo akoukolvek formou z verejnych
zdrojov subjektu, ktory vykondva hospodarsku &innost, ktord narusa sutaZ alebo hrozi narudenim sutaze tym, Ze
zvyhodriuje urcité podniky alebo vyrobu urgitych druhov tovarov a méze nepriaznivo ovplyvnit obchod medzi ¢lenskymi
Statmi Eurdpskej Unie.

Zostatkova hodnota investicie - hodnota, ktori bude mat majetok v poslednom roku referenéného obdobia finanénej
analyzy. Zostatkova hodnota investicie vznika v pripadoch, ak je projektovand Zivotnost investicie alebo jej ¢asti dlhsia,
nez je stanovené referencéné obdobie.



V pripade projektov, ktoré vytvdraju prijem ¢&i uz pocas realizécie projektu, alebo po jeho ukonceni, je potrebné celkové
opravnené vydavky projektu znizit o &isté prijmy, aby bola zabezpedena primerand vy$ka pomoci, t.j. aby nedoslo k
neadekvatnemu poskytovaniu finan¢nych prostriedkov OPLZ nad ramec skutocnej potreby projektu. Uvedena primerand
, ktora vznika, ak Cisty prijem za prislusné obdobie nedokaze

cu

vySka pomoci predstavuje tzv. ,medzeru vo financovani
v plnej miere pokryt investi¢né vydavky projektu.

Vzhladom na uvedené plati, Ze opravnené vydavky na projekty vytvarajice prijmy neprevySia sucasni hodnotu
investi¢nych vydavkov, po odpoditani suc¢asnej hodnoty Cistého prijmu z investicie za stanovené obdobie.

Ak na spolufinancovanie nie su opravnené vsetky investi¢né vydavky, Cisty prijem sa prideli pomerne k opravnenym a
neopravnenym ¢astiam investi¢nych vydavkov.

Projekty vytvarajuce prijem su projekty, ktoré zahtiaju:

e investiciu do infrastruktury, ktorej pouzivanie je spoplatnené a priamo uhradené uZzivatelmi, alebo
e predaj alebo prenajom pozemkov alebo budov, alebo
e poskytovanie sluzieb za poplatok.

Platby, ktoré Ziadatel/prijimatel prijal a ktoré vyplyvaji zo zmluvnych sankcii v désledku porusenia zmluvy medzi
Ziadatelom/prijimatelom a tretou stranou a tretimi stranami alebo ktoré vznikli v désledku stiahnutia ponuky tretej strany
vybranej podla pravidiel verejného obstardvania (zdloha), sa nepovaZuji za prijem a neodpocitavaji sa od oprdvnenych
vydavkov projektu.

V podmienkach OPLZ sa z pohladu povinnosti Ziadatela/prijimatela viazucich sa na vypo&et a monitorovanie &istych prijmov
rozlisuju dve skupiny projektov vytvarajucich Cisty prijem:

e projekty vytvarajuce Cisty prijem pocas stanoveného referenéného obdobia, t.j. pocas obdobia realizicie
projektu, ako aj obdobia po jeho dokonceni, ktorych celkové opravnené vydavky su vyssie ako 1 000 000
Eur (v zmysle ¢l. 61 vSeobecného nariadenia);

e projekty vytvarajuce Cisty prijem pocas realizicie projektu, ktorych celkové opravnené vydavky su rovné,
alebo nizsie ako 1 000 000 Eur a zaroven vy$Sie ako 100 000 Eur (vzmysle ¢l. 65 ods. 8 vSeobecného
nariadenia).

Povinnost zohladnenia &istych prijmov pri stanoveni vy$ky pomoci sa nevztahuje na projekty:

e projekty vytvarajuce Cisty prijem pocas realizicie projektu, ktorych celkové opravnené vydavky su rovné,
alebo nizsie ako 100 000 Eur;

e v zmysle ¢l. 61 vieobecného nariadenia pre projekty, ktoré po svojom dokonceni vytvéraju Cisty prijem sa
nevztahuji okrem iného na:

» projekty, pre ktoré si sumy alebo miery podpory vymedzené v prilohe Il k nariadeniu o EPFRV alebo v
nariadeni o ENRF;
(Miery podpory su definované pre vietky operacie uvedené v ¢lanku 95 a prilohe | nariadenia o ENRF. V
dosledku toho sa na vietky projekty spolufinancované z ENRF vztahuje zmena a doplnenie ¢lanku 61 ods.
7 pism. h) vSeobecného nariadenia);

» projekty, v pripade ktorych podpora z OP predstavuje §tatnu pomoc (ciefom tejto zmeny je poskytnut
pravnu istotu RO a prijimatelom a vyhnut sa problémom pri kontroldch ex post);

e vzmysle ¢lanku 65 vSeobecného nariadenia pre projekty, ktoré vytvaraju Cisty prijem pocas ich realizacie a
na ktoré sa nevztahuje ¢lanok 61 ods. 1 aZ 6 vSeobecného nariadenia sa nevztahuje okrem iného na:



» projekty, pre ktoré su sumy alebo sadzby podpory vymedzené v prilohe Il k nariadeniu o EPFRV alebo v
nariadeni o ENRF, s vynimkou tych projektov, v pripade ktorych sa v nariadeni o ENRF odkazuje na odsek
8, ¢lanok 65 vseobecného nariadenia.

e na ktoré sa vztahuju pravidla o $tatnej pomoci (s vynimkou 3pecifickych pripadov, kedy to priamo vyplyva z
uplatnitelnych pravidiel $tdtnej pomoci/pomoci de minimis);

e ktoré su podporené z finanénych nastrojov®.

2.1 Projekty vytvarajtce Cisty prijem pocas stanoveného referencného obdobia
(projekty s COV > 1 mil. EUR)

V pripade projektov vytvarajlcich Cisty prijem pocas stanoveného referencného obdobia (t.j. poCas obdobia realizacie
projektu, ako aj po jeho ukonceni), ktorych celkové opravnené vydavky su vyssie ako 1 000 000 Eur, sa
potencidlny Cisty prijem z projektu urci vopred prostrednictvom nasledujicej metddy:

e vypocet financnej medzery (vypocet diskontovaného Ccistého prijmu z projektu pri zohladneni
referenéného obdobia primeraného pre sektor alebo subsektor, ktory sa vztahuje na projekt, beine
ocakdvanej ziskovosti v radmci prisludnej kategérie investicii, uplatiovania zdsady ,znecistovatel plati“ a
pripadne aj zasady spravodlivosti spojenej s relativnou prosperitou prislusného ¢lenského Statu alebo
regionu) prostrednictvom finanénej analyzy projektu.

Referenéné obdobie predstavuje ¢asové obdobie (t.j. pocet kalenddrnych rokov), v rdmci ktorého sa vo financnej
analyze uvadzaju pldnované hodnoty prijmov a vydavkov. Tieto planované hodnoty tykajlce sa budtceho trendu projektu
by sa mali formulovat na obdobie odrazajice ekonomicku Zivotnost investicie, ktoré je dostato¢ne dihé na to, aby zahffialo
jeho pravdepodobné dlhodobé dopady. Ide o asové obdobie, kedy je moZné overit Uspenost investicie. Trvanie
referencného obdobia sa meni podla povahy investicie. Referen¢ny ¢asovy horizont v rokoch podla sektorov je uvedeny
v nasledujtcej tabulke podla prilohy 1 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 480/2014 z 3. marca 2014, ktorym sa dopliia
vSeobecné nariadenie.

Pre G&ely vypracovania finanénej analyzy OPLZ pre PO 6 odpori¢ame poutzit referenéné obdobie 15 rokov.
Sektor Referenc¢né obdobie

Ostatné sektory 10-15

Referenc¢né obdobie je sledované obdobie, v ktorom sa hodnotia vysledky projektu a predstavuje periddu, za ktord musia

byt relevantné pefiazné toky zahrnuté do finanénej analyzy, ktoré sa skladaju z nasledujicich dvoch obdobi:

e Obdobie investicie/vystavby, podas ktorého budu realizované investicie a vykonané stavebné ¢innosti. Podas
investi¢ného obdobia sa vynakladaju investicné vydavky;

e Obdobie prevadzky, ktoré koresponduje s uvedenim projektu do prevadzky a vacsinou referenéného obdobia.
Predstavuje rozhodujlce pre udrZatelnost projektu, kedZe pocas tejto doby vznikaju prevadzkové vydavky a
prevadzkové prijmy.

Pociatok referenéného obdobia sa povaZuje za rok zaciatku vystavby alebo realizacie prvych investi¢nych vydavkov.

V pripade, ak objektivne nie je mo#né vopred stanovit prijmy? sa Cisté prijmy vytvorené do troch rokov od ukonéenia
realizécie projektu odpoéitaju z celkovych opravnenych vydavkov projektu. Prijimatel je povinny podavat SO informacie
o vyske skutocne vytvorenych Cistych prijmov, a to prostrednictvom naslednych monitorovacich sprav po dobu troch rokov

L' Névratna forma pomoci, ktora je poskytovand na podporu investicii, od ktorych sa o¢akéva, Ze budu finantne Zivotaschopné, ale nemaju  zabezpedené

dostato¢né financovanie z trhovych zdrojov.

2 Prijmy nie je mozné stanovit vopred iba vo vynimoénych, objektivne overitelnych pripadoch. K takymto pripadom patria situdcie, kedy nie je mozné
definovat jeden z faktorov ovplyvriujucich moznost odhadu prijmoy, t.j. Grovef dopytu, polet uzivatelov alebo vy$ku uplatiiovanej ceny/poplatku. Tento
problém nastdva typicky u inovaénych projektov, resp. projektov, kde dopyt bude vytvoreny novou ponukou.
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od ukoncéenia realizacie projektu. Uplynutim tychto troch rokov vSak monitorovanie projektu pre prijimatela nekon¢i. Za
uéelom preukazania celkovej udrzatelnosti projektu, prijimatel pokraéuje v predkladani dalSich naslednych monitorovacich
sprav, a to v zmysle Zmluvy o poskytnuti NFP.

Ak bude projekt vytvarat €isté prijmy uZ pocas realizacie projektu, SO pre OPLZ zabezpedi kontrolu &istych prijmov, a to
finan¢nou kontrolou na mieste, minimalne jedenkrat pocas obdobia realizicie projektu, najneskér pred schvalenim
zaverecnej Ziadosti o platbu.

Ziadatel, v pripade projektov, ktoré vytvaraji Cisty prijem potas stanoveného referenéného obdobia, vypifia, resp.
vypracuva:

e Finanénu analyzu za referen¢né obdobie v rozsahu prilohy ¢. 1 tejto Metodiky (Financnd analyza za
referenéné obdobie — tabulkova ¢ast) a textovu Cast finanénej analyzy v rozsahu kapitoly 3.2.2.

2.2 Projekty vytvarajuce Cisty prijem pocas ich realizacie

Prijimatel ma povinnost monitorovat C¢isté prijmy po dobu realizicie projektu a deklarovat ich v zdverecnej
monitorovacej sprave, rovnako ako aj finanéne vysporiadat, a to najneskér pred schvalenim zaverecnej Ziadosti o platbu.

V pripade projektov vytvarajucich Cisty prijem pocas realizacie projektu, ktorych celkové opravnené vydavky si rovné
alebo nizsie ako 1 000 000 EUR a zaroven vyssie ako 100 000 EUR, sa potencidlny Cisty prijem z projektu urci na zaklade
Zjednodusenej finanénej analyzy v zmysle kapitoly 3.1 a rozsahu priloh €. 2a a 2b tohto Metodického usmernenia.

Ak bude projekt vytvarat Cisté prijmy polas realizacie projektu, SO pre OPLZ zabezpeéi kontrolu &istych prijmov, a to
finan¢nou kontrolou na mieste, minimalne jedenkrdt pocas obdobia realizicie projektu, najneskér pred schvalenim
zaverecnej ziadosti o platbu.

2.3 Financna analyza

Finanénd analyza, ktord je spracovdvana pre projekty v ramci OPLZ, je orientovand projektovo. Znamend to, Ze sa
neanalyzuje Ziadatel (napr. prostrednictvom ukazovatelov likvidity, rentability a pod.), ale samotny projekt a jeho
schopnost vyprodukovat pefainé toky na prevadzku. Overuje sa nutnost spolufinancovania projektu a postdenie
udrzatelnosti projektu (t.j. ¢i je pre projekt zabezpeéené dostato¢né mnozstvo financénych zdrojov).

Pri priprave a realizacii projektu je najprv potrebné vynaloZit investiéné vydavky. KedZe na zaciatku projekt nemusi
vytvarat Ziadne prijmy, je potrebné ich pokryt z inych zdrojov (napr. vlastnych zdrojov Ziadatela, Gverom alebo séasti i
nendvratnym finanénym prispevkom).

Po ukonéeni realizacie projektu je potrebné kazdoro¢ne vynakladat finanéné prostriedky na zabezpelenie prevadzky
projektu (napr. zaplatit zamestnancov, vydavky na energie, material a pod.). Zaroveri v3ak projekt méze tvorit aj prijmy
(napr. za sluzby).

Ak su prijmy vyssie ako prevadzkové vydavky, hovorime o tzv. ,Cistych prijmoch projektu”, neznamena to, Ze projekt
nepotrebuje spolufinancovanie z ESIF, taka situacia by nastala ak by projekt vo faze prevadzky generoval, také &isté prijmy,
ktoré by dokdzali pokryt vietky predchadzajlce naklady (vratane investi¢nych). Takdto situdcia je viak velmi zriedkava a pre
mnohé typy projektov je charakteristické, Ze nedokazu v plnej miere pokryt svoje investicné vydavky, resp. ani
prevadzkové vydavky. Ulohou NFP je pokrytie finanénej medzery, teda tej ¢asti z opravnenych vydavkov, na ktoré si projekt

nedokaie sdm zarobit. VYe-vi&iinepripadevie-to-ajphra-wika{85%)z N mozreime A

Pri projektoch, ktoré nespadaji pod schému $tatnej pomoci je podiel prispevku zo zdrojov EU a §tatneho rozpottu
uréeny na zaklade finaénej vykonnosti projektu — zjednoduseny postup mozno popisat nasledovne:

1. Zisti sa rozdiel medzi prijmami a vydavkami z prevadzky. Ide o tu ¢ast prijmov, ktoré po uhradeni prevadzkovych
vydavkov zostanu k dispozicii na Uhradu investi¢nych vydavkov.

2. Vyssie uvedeny rozdiel, o ktory prijmy z prevadzky prevysSuju vydavky na prevddzku, sa nazyva Eisty prijem.
Tento sa porovna s vyskou investi¢nych vydavkov.
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3. Ak cisty prijem prevysuje investi¢né vydavky, projekt je ziskovy a nepotrebuje spolufinancovanie z EK, kedze
si dokd? sdm na seba ,zarobit“.

4. Ak vsak Cisty prijem nedokaZe v plnej miere pokryt investicné vydavky, vznikne tzv. finanénd medzera. Je preto

potrebné zabezpelit dodato¢né zdroje na financovanie projektu, v opaénom pripade by bol projekt pre Ziadatela
stratovy (pokial by Ziadatel napr. financoval projekt z Uveru, projekt by nevytvoril dostato¢né prijmy na pokrytie
prevadzkovych vydavkov i splatok Gveru). Toto dodatoéné dofinancovanie projektu je preto zabezpegené z NFP3,

Na zaklade vykalkulovanej vysky financnej medzery dochadza k zniZeniu vysky celkovych opravnenych vydavkov projektu.
Finanénd medzera sa aplikuje na COV a vypodita sa tzv. ,decision amount” (suma rozhodnutia).

A z tejto znizenej vyiky opravnenych vydavkov (sumy rozhodnutia) sa nasledne pocita vyka prispevku z ESIF, na zaklade
vysky prislusnej intenzity-{95%}.

Aby stanovend finanéna medzera mala minimalny negativny dopad na realizéciu projektu, je potrebné prijmy a vydavky
projektu stanovit ¢o najpresnejsie. Zaroveri je potrebné vietky odhady podloZit vhodnou preukazujicou dokumentaciou
tak, aby aj nasledne bolo mozné posudit, ako boli prijmy a vydavky progndzované. SO pre OPLZ vykondva pravidelné
posudzovanie a monitorovanie pefaznych tokov v troch fazach projektu:

e v ramci konania o Ziadosti o NFP;

® pocas realizacie projektu — sledovanie prebieha formou pravidelnych monitorovacich sprav (s priznakom vyrocna,
alebo zaverecna), ktoré je prijimatel povinny pravidelne predkladat;

e pocas monitorovacieho obdobia po ukonceni realizicie projektu — formou ndslednych monitorovacich sprav.

Prijimatel je povinny viest svoje G&tovnictvo tak, aby bol schopny v ramci monitorovacich spréav jednoznaéne
identifikovat vietky prijmy a vydavky spojené s danym projektom. V pripade, ak nie je moiné jednozna¢ne priradit
napr. presnu vysku prijmov k projektu, prijimatel musi zabezpedit a zdévodnit pouZitie ¢o najpresnej$ieho opravneného
podielu vztahujiceho sa k projektu.

Pri projektoch, ktoré spadaju pod schému Statnej pomoci sa postupuje v zmysle stanovenych pravidiel Statnej pomoci. Pri
stanoveni vySky opravnenych vydavkov nie je potrebné zohladnit prijmy vytvorené projektom (plati v pripade fixne
stanoveného podielu prispevku z verejnych zdrojov v prislusnej schéme Statnej pomoci) s vynimkou Specifickych pripadov,
kedy z uplatnitelnych pravidiel $tatnej pomoci takdto povinnost vyplyva.

Pre projekty, ktoré vytvaraju cisty prijem (v zmysle ¢l. 61, ak sa neuplatni pausalna sadzba a ¢l. 65 ods. 8 vieobecného
nariadenia), sa vyZaduje vypracovanie finanénej analyzy projektu v ramci stanoveného referenéného obdobia. Ziadatel mé
povinnost spracovat finanénu analyzu v zmysle tejto Metodiky.

Hlavnym Gcelom finanénej analyzy je vypocet ukazovatelov financnej vykonnosti projektu. Zvycajne sa tidto analyza
vykondva z hladiska vlastnika infrastruktury. Pokial su vlastnikom a prevadzkovatelom rézne subjekty, musi byt vykonana
konsolidovana finan¢nd analyza.

Tato metodika definuje pravidla pre tvorbu dvoch typov finanénych analyz:
e Zjednodusena finanéna analyza (finanéna analyza za obdobie realizicie projektu);
e  Financna analyza za referenéné obdobie (projekty s COV > 1 mil. EUR).

Prehlad o vypracovani jednotlivych typov financ¢nej analyzy podla vysky celkovych opravnenych vydavkov projektu
je uvedeny v tabulke:

Celkové opravnené vydavky (v EUR) Zjednodusena FA za referenc¢né obdobie
finanéna analyza

2 Zaroven plati, Ze medzera vo financovani méze byt zo zdrojov EU a SR pokrytd iba do vySky stanovenej v Stratégii financovania Eurépskych [Formétované: Pismo: 8 b

Strukturalnych a investi¢nych fondov pre programové obdobie 2014 — 2020.
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Rovné, alebo nizsie ako 1 mil. EUR COV a zarover vyssie ako 100 X -
tis. EUR COV

Vys3ie ako 1 mil. EUR COV - X

V podmienkach OPLZ Ziadatel/prijimatel predkladd na SO pre OPLZ Zjednodu3end finanénu analyzu /Finanénd analyzu za
referen¢né obdobie v urditych fazach projektu v zévislosti od vysky celkovych opravnenych vydavkov projektu, a to:

Projekty s COV Projekty s Projekty s COV nad 1 mil. EUR, pri
Féza projektu od 100 tis. EUR COV nad 1 ktorych nebolo mozné v case pripravy

do 1 mil. EUR mil. EUR objektivne odhadnut prijmy

V ¢ase predlozenia ZoNFP - X*

V Case predloZenia zaverecnej X -

V Case predlozZenia zaverecnej - X**

naslednej MS

V Case predloZenia 3. nasledne;j X**

monitorovacej spravy

* Ziadatel predkladd financnu analyzu (okrem projektov, pri ktorych nie je moZné v Case pripravy projektu objektivne
odhadnut prijmy vopred)

** predkladd sa Finanénd analyza v rozsahu prilohy & 1a, 1b)*

V pripade projektov, pri ktorych nebolo mozné v &ase pripravy projektu objektivne odhadnut prijmy vopred?®, sa €isté prijmy
vytvorené do troch rokov od ukoncenia realizécie projektu odpocitaju z celkovych opravnenych vydavkov projektu, a preto
sa povinnost predloZenia finanénej analyzy za referenéné obdobie projektu viaZe len na 3. naslednd monitorovaciu spravu.

SO pre OPLZ bude sledovat vysku skutoénych ¢istych prijmov projektu prostrednictvom vyroénych monitorovacich
sprav a zavere¢nej monitorovacej spravy pocas realizacie projektu a prostrednictvom naslednych monitorovacich sprav
po ukonceni realizacie projektu.

4 Mysli sa tym aktualizacia vychodiskovej finan¢nej analyzy projektu, ktora bola predloZena v ramci predlozenia ZoNFP.
Uvedené neplati v pripade projektov, pri ktorych nebolo mozné v ¢ase pripravy projektu objektivne odhadnut prijmy
vopred (¢l. 61, odsek 6 vSeobecného nariadenia, resp. ¢l. 65, odsek 8 vieobecného nariadenia).

5 Prijmy nie je moZné stanovit vopred iba vo vynimoé&nych, objektivne overitelnych pripadoch. K takymto pripadom patria
situacie, kedy nie je mozné definovat jeden z faktorov ovplyvriujicich moznost odhadu prijmov, t.j. Groveri dopytu, pocet
uZivatelov alebo vysku uplatiiovanej ceny/poplatku. Tento problém nastdva typicky u inovaénych projektov, resp.
projektov, kde dopyt bude vytvoreny novou ponukou.
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Finan¢nd analyza pozostava z nasledujucich Casti:

e tabulkovej ¢asti (.xIsx stuboru), ktord obsahuje vstupné udaje a vypocty (vid priloha ¢. 1a: Finan¢nd analyza za
referentné obdobie — tabulkova ¢ast), resp. priloha ¢&. 2a: Zjednodus$end finanénd analyza — tabulkova €ast;

e textovej Casti, ktora dopfﬁa tabulkovu ¢ast;

e priloh, v ktorych Ziadatel doloZi podporni dokumentdciu, ktord bola pouZitd na stanovenie jednotlivych
vstupnych dajov, a na ktoré sa tabulkova, resp. textova ¢ast finan¢nej analyzy odvolava.

3.1 Tabulkova éast finanénej analyzy

Na spracovanie tabulkovej ¢asti financnej analyzy slizi :
e priloha & 1a: Finanéna analyza za referenéné obdobie - tabulkova &ast
e priloha &. 2a: Zjednodusena finanéna analyza — tabulkova éast

V pripade, ak by Ziadatelovi/prijimatelovi nevyhovovala ich $truktira, alebo ak bude potrebné vstupné udaje uvadzat
v podrobnej$om &leneni, moéZu sa tieto harky upravit alebo méZzu byt nahradené vlastnymi vypo&tami. Ktorékolvek vstupné
Udaje alebo vypoéty v rdmci finanénej analyzy musia byt overitelné a Ziadatel/prijimatel musi zabezpedit ich spravnost.

Zjednodusena financna analyza

Zjednodusena finan¢nd analyza projektu slizi na identifikdciu vysky Cistych prijmov projektu za stanovené obdobie realizacie
projektu. Na spracovanie tabulkovej ¢asti financnej analyzy za obdobie realizacie projektu sltzi priloha ¢. 2a vo formate MS
Excel. Vypracovanie zjednodusenej financnej analyzy v zmysle prilohy €. 2 je blizSie uréené v kapitole 2.2.

Vstupné Udaje sa uvadzaju len do bielych buniek, v opaénom pripade nemusia byt sprédvne prepoéitané.

Vetky vstupné tidaje by mali byt stanovené transparentne a overitelne. Bliz3i popis jednotlivych ¢iastkovych poloZiek musi
byt uvedeny v textovej ¢asti finanénej analyzy za obdobie realizacie projektu. Znamena to, Ze pri kazdom vstupnom udaji
musi byt preukdzatelny postup jeho vypocétu, resp. uréenia jeho vysky.

V tejto Easti tabulkovej finanénej analyzy za obdobie realizacie projektu ziadatel vypiia:

e nazov projektu (uvadza sa nazov zo ZoNFP),

e nazov Ziadatela,

e vySku celkovych vydavkov projektu,

e vysku opravnenych vydavkov projektu,

e rok zadiatku realizacie projektu,

e prijmy, ktoré vzniknu alebo vznikli v stvislosti s projektom pocas obdobia realizacie projektu,

e vydavky na prevadzku za sledované obdobie realizacie projektu (t.j. vydavky ktoré nie st investicného charakteru
ako napriklad spotreba materialu, obstaranie sluzieb, mzdové vydavky, Gdrzba, splatky tverov (istina + trok)
suvisiacich s realizdciou projektu a pod.). Do prevadzkovych vydavkov sa nezahfriaju: odpisy, rezervy na buduice

vydavky na udrzbu alebo opravy, dane a pod.

Financnd analyza za referenc¢né obdobie

Finanénd analyza za referencné obdobie projektu slizi na identifikaciu vysky Cistych prijmov projektu za stanovené obdobie.
Na spracovanie tabulkovej ¢asti finan¢nej analyzy za referencné obdobie sluzi priloha €. 1a vo formate MS Excel.

Vstupné udaje sa uvadzaju len do bielych buniek, v opaénom pripade nemusia byt spravne prepocitané.
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Vietky vstupné udaje by mali byt stanovené transparentne a overitelne. BliZ3i popis jednotlivych &iastkovych poloZiek
musi byt uvedeny v textovej ¢asti finanénej analyzy za referenéné obdobie. Znamena to, Ze pri kazdom vstupnom Gdaji musi
byt preukazatelny postup jeho vypoétu, resp. uréenia jeho vysky.

V tejto Casti tabulkovej finanénej analyzy za referenéné obdobie Ziadatel vypiiia Gdaje do prednastavenych harkov. V
pripade, ak by Ziadatelovi/prijimatelovi nevyhovovala ich $truktira, alebo ak bude potrebné vstupné (daje uvadzat
v podrobnejSom ¢leneni, méZe tieto héarky upravit alebo ich méZe nahradit vlastnymi vypo&tami. Je viak potrebné ich
nasledne spravne prepojit s harkami , Financovanie“ a ,Finanéna analyza“, aby sa zabezpedili spravne vypocty financnej
analyzy.

Ak Ziadatel' do suboru MS Excel vloZil nové harky, resp. pozmenil Strukturu preddefinovanych harkov, je povinny
zabezpedit spravne prepojenie novych harkov s harkami ,, 6.0 Financovanie“ a ,7.0 Finanéna analyza“.

Podrobna metodika pre vypracovanie finanénej analyzy za referencné obdobie je blizsie popisana v kapitole 4.

3.2 Textova cast financnej analyzy i Formatované: Zarazka: Vlavo: 0 cm, Opakovana
zarazka: 1,02 cm, Medzera Pred: 6 b, Za: 6 b

Textova Cast analyzy sumarizuje podklady k projektu a poskytuje podklad a odévodnenie pouzitia dat a ich zdroje, ktoré

boli pouzité v tabulkovej ¢asti finan¢nej analyzy.

Vietky vstupné udaje by mali byt stanovené transparentne a overitefne. Znamend to, Ze pri kazdom vstupnom
Udaji musi byt preukdzatelny postup jeho vypoctu, resp. uréenia jeho vysky.

Vietky Udaje v textovej a tabulkovej Easti finan¢nej analyzy musia byt uvedené v eurdch a zaokruhlené podla potreby
s minimalnou presnostou na dve desatinné miesta. Vynimkou st jednotkové ceny® vstupnych parametrov uvedenych vo
finan¢nej analyze a v rozpocte projektu, ktoré je potrebné uvadzat s presnostou najmenej na tri desatinné miesta.
Pre ceny vodného, stoc¢ného a energii platia osobitné pravidla. Jednotkové ceny vodného a sto¢ného, jednotkové ceny
tepla a jednotkové ceny elektriny a plynu v euréach sa zaokrihluju matematicky najmenej na $tyri desatinné miesta’.

Po stanoveni vychodiskovej hodnoty musi Ziadatel uviest, ako postupoval pri odhade vyvoja tohto vstupu v
nasledujucich rokoch prevadzky. Napr. k zmene vy$ky poloZky prevadzkovych vydavkov méze dochadzat najmé v désledku:

e zmeny rozsahu produkcie/poskytovanych sluZieb;
e zmeny kvalitativnych podmienok produkcie;
e cenovych zmien.

V pripade, ak sa na zmene hodnoty podiela viacero faktorov alebo dochddza k vyznamnejsim zmenam v hodnote polozky,
je vhodné doplnit do tabulkovej ¢asti finanénej analyzy aj vypocet v tabulkovej forme, kde budd uvedené ddaje, z ktorych
sa vykalkulovala napr. spotreba elektrickej energie v kazdom roku prevadzky.

Ak je to moziné, jednotlivé vstupy do tohto vypoctu by mali byt ¢o najlepsie doloZené. Pokial sa relevantné udaje
nachadzaju v inych Castiach projektu, musia byt vo finanénej analyze uvedené odkazy na tieto Casti projektu, aby sa
zabezpedila ¢o najjednoduchsia orientécia v projekte.

3.2.1 Osnova textovej casti Zjednodusenej financnej analyzy « {Formétované: Medzera Pred: 6 b, Za: 6 b

Textova Cast finanénej analyzy (priloha €. 2b) na obdobie realizécie projektu musi obsahovat minimélne informéacie uvedené
v nasledovnej Strukture:

1. Podrobny popis prevadzkovych vydavkov pocas realizacie projektu

8 Podla § 1, ods. 2, pism. h) zadkona 659/2007 Z. z. s jednotkové ceny kone&né ceny za kilogram, liter, meter, meter
Stvorcovy, meter kubicky vyrobku, alebo ini jednotku mnoZstva, ktord sa bezne pouziva pri predaji konkrétneho vyrobku,
vratane sadzobnikov cien, tarif cien a dalsich prvkov cien alebo inych majetkovych hodnét, ktoré su vyjadrené v peniazoch
a ktoré sluzia ako veli¢iny alebo zakladra na ciastkové vypocty alebo vysledné prepocty konecnych penainych sium, ktoré
maju byt skutoéne zaplatené alebo vyuctované.

7 Podla § 5, ods. 2 vyhlddky MH SR €. 97/2008 Z. z.
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V tejto Casti Ziadatel uvedie podrobné udaje a vypocty jednotlivych prevadzkovych vydavkov pocas realizacie
projektu.

Medzi vydavky na prevadzku je mozné zahrnit iba predpokladané vydavky suvisiace s realizaciou projektu za
sledované obdobie - t.j. obdobie realizacie projektu. V ramci prevadzkovych vydavkov, je moiné uvazovat iba s
vydavkami, ktoré nie su investi¢ného charakteru ako napriklad:

—  spotreba materidlu;

—  obstaranie sluzieb;

— mzdové vydavky;

— Udriba;

—  splatky averov (splatky istiny, splatky droku) a pod.

Medzi vydavky na prevadzku nie je mozné zahrnut:
— odpisy, rezervy na buduce vydavky na Udrzbu alebo opravy, dane.

Podrobny popis inych penaznych prijmov pocas realizacie projektu

V tejto casti Ziadatel uvedie podrobné udaje a vypocty jednotlivych inych periaznych prijmov pocas realizacie

projektu.

Medzi iné pefiainé prijmy je potrebné zahrnut vietky prijmy, ktoré vznikli poéas realizécie projektu a to najma:

—  prevadzkové prijmy (poplatky za pouzivanie infrastruktary, poplatky za poskytované sluzby a pod.);

— financné prijmy (napr. prijmy z predaja majetku, ktory bol zrealizovany v suvislosti s realizaciou projektu
apod.).

3.2.2 Osnova textovej casti Financnej analyzy za referencné obdobie

Textova Cast finanénej analyzy na referenéné obdobie projektu (priloha €. 1b) musi obsahovat minimdélne informacie uvedené
v nasledovnej Strukture:

1.

Strucny popis projektu

Informdcie v tejto Casti by mali byt uvadzané struéne (podrobné informdcie Ziadatel uvedie v dal3ich ¢astiach), so
zameranim na finan¢nu stranku projektu a s ciefom umoznit rychlu orientaciu vo finanénej analyze.

Uvedie sa:

— o je predmetom projektu;

—  subjekt, ktory bude projekt implementovat;

—  ¢o bude vystupom projektu;

— ¢ ide o realizdciu projektu v ramci existujlcej infrastruktdry (ak ano, Ziadatel uvedie ako projekt sdvisi s
existujucou infrastrukturou);

— (ije do projektu zapojeny i dalsi subjekt;

— preco je potrebné projekt realizovat (len pokial st dévody ekonomického charakteru) a ¢o sa stane, ak by sa
projekt nezrealizoval (Ziadatel opat uvedie len finan¢né a ekonomické dopady);

Stanovenie ¢asového horizontu finan¢énej analyzy

Uvedie sa:
— ako dlho potrva priprava a vystavba projektu;
— dika referenéného obdobia (10 — 15 rokov, odporucana 15r).

Investicné vydavky

Prvym krokom pri spracovani financnej analyzy je kalkuldcia vysky investi¢nych vydavkov a ich rozloZenie v rdmci
jednotlivych rokov realizicie investiéného projektu. Prehlad vydavkov a ich rozloZenie v ¢ase musi reflektovat
obdobie realizicie projektu v sulade s ¢asovym pldnom pre implementaciu projektu. Investi¢né vydavky tak
predstavuju vydavky spojené s budovanim a uvedenim projektovanej infrastruktury do prevadzky.
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Struktura investi¢nych vydavkov vo finanénej analyze mé poskytovat informacie o nasledujtcich aspektoch

— opravnenost vydavkov;

—  obdobie realizacie vydavkov (Pri progndzovani celkovych investi¢nych vydavkov je potrebné uviest prislusné
roky referenéného obdobia, v ktorych sa predpokladd, Ze budu prislusné vydavky vynaloZené. Pokial je v
priebehu prevadzky potrebnda obnova zariadenia s kratSou Zivotnostou, uvedie sa, o aké zariadenie ide a ako
boli uréené vydavky na jeho obnovu a ako budu financované).

4. Prijmy z prevadzky

— podrobne a detailne sa popise, ako boli ur¢ené jednotlivé polozky prijmov z prevadzky (najma to, ako boli
stanovené vstupné udaje do kalkulacii v tabulkovej ¢asti);

— akide o realizaciu projektu v ramci existujucej infrastruktdry, podrobne sa popise ako boli stanovené celkové
prijmy z prevadzky infrastruktiry a ako boli rozdelené medzi existujicu a novu infrastrukturu;

— ak bude do projektu zapojeny i dalsi subjekt, podrobne sa popise spésob stanovenia prijmov dalSieho
subjektu zapojeného do projektu a urcia sa konsolidované prevadzkové prijmy projektu;

—  zvy$ena Uspora z energii podla nariadenia (EU, Euratom) 2018/1046 (Omnibus) sa nepovaZuje za prijem
z prevadzky na projekte.

5. Vydavky na prevadzku

— podrobne a detailne sa popiSe, ako boli uréené jednotlivé polozky vydavkov na prevadzku (najma to, ako boli
stanovené vstupné udaje do kalkulacii v tabulkovej ¢asti);

— akide o realizaciu projektu v ramci existujucej infrastruktdry, podrobne sa popise ako boli stanovené celkové
vydavky na prevadzku infrastruktury a ako boli rozdelené medzi existujicu a novu infrastruktaru;

— ak bude do projektu zapojeny i dalsi subjekt, podrobne sa popiSe sposob stanovenia vydavkov dalsieho
subjektu zapojeného do projektu a urcia sa konsolidované prevadzkové vydavky projektu.

Pozornost je potrebné venovat hlavne detailnému popisu kalkuldcie vydavkov na prevadzku, aby bolo pri
hodnoteni projektu mozné overit vietky vypocty, ako aj spdsob stanovenia vstupnych tdajov do tychto vypoctov.

6. Stanovenie zostatkovej hodnoty

Je potrebné uviest najma:

— (i sa predpoklada pouzivanie majetku i po skonéeni ¢asového horizontu financnej analyzy;

— Udaje o fyzickej Zivotnosti zariadeni a inych zloZiek majetku, pokial su k dispozicii;

— ¢ bude mat zariadenie po skonéeni ¢asového horizontu nejaku zostatkovi hodnotu a podrobne sa popise,
ako bola urcena.

7. Vysledky finanénej analyzy

Ziadatel zhrnie a popise vysledky finanénej analyzy.

3.2.3 Podporna dokumentacia k financnej analyze za referencné obdobie - [Formétované: Medgzera Pred: 6 b, Za: 6 b

Podporna dokumentdcia k textovej, prip. tabulkovej éasti musi obsahovat vietky relevantné dokumenty, na zaklade ktorych
je moZné posudit readlnost stanovenia vstupnych Gdajov finanénej analyzy — napr. kdpie zmldv uzavretych s odberatelmi (na
zdokumentovanie mozZnosti odbytu produkcie a predajnych cien), ponuky a cenniky doddvatelov materidlu (na
zdokumentovanie stanovenia vstupnej ceny materidlu), znalecké posudky, podnikatelské plany, ponuky na financovanie
projektu od bank a dalsie dokumenty, ktoré mézu podporit redlnost vstupnych Gdajov uvadzanych vo finanénej analyze.

Na vietky prilozené dokumenty musi jednoznaéne odkazovat textovd alebo tabulkova ¢ast finanénej analyzy. Dokumenty,
ktoré nesuvisia s finan¢nou analyzou, sa prikladaju v zodpovedajicej prilohe formuldra Ziadosti o NFP. Naopak dokumenty,
ktoré su sucastou inych priloh Ziadosti o NFP (napr. technicka a projektova dokumentacia, rozpocet stavby), nie je potrebné
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prikladat duplicitne aj k finan¢nej analyze. V textovej alebo tabulkovej ¢asti je viak potrebné na tieto dokumenty uviest
priamy odkaz.
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Zakladné vychodiska a predpoklady pre metodicky spravne spracovanie finanénej analyzy zo strany prijimatela pomoci su

nasledujuce:

e Finanéna analyza pokryva iba penazné toky predstavujlce prijmy alebo vydavky. Finanéné vydavky alebo vynosy

nesuvisiace s tokmi finan¢nych zdrojov (napr. odpisy, rezervy) finanéna analyza nepokryva.

e Finan¢nd analyza pokryva vyluéne prijmy a vydavky vzniknuté v suvislosti s realizéciou projektu. Tieto mézu byt

vypocitané tzv. prirastkovou (resp. inkrementadlnou) metédou ako rozdiel periaznych tokov medzi scenarom s

realizéciou projektu a referenénym zédkladnym scenarom (scenarom bez realizacie projektu).

e Pomocou diskontnej sadzby sa vypodita Cista sicasnd hodnota vydavkov a prijmov vzniknutych v réznych ¢asovych

horizontoch. Diskontna sadzba ako referenény ukazovatel kapitalovych vydavkov v dlhodobom horizonte je v ramci
finan¢nych analyz stanovena na 4 %.

e Modelovany odhad periaznych tokov ma pokryvat primerané obdobie, ktorym je tzv. referenéné obdobie.

e Finan¢nd analyza ma byt preferenéne vypracovand v stalych cendch, t.j. v cenovej urovni stanovenej v zakladnom
roku®. Pripadne je mozné pouzitie beznych (nominalnych) cien, t.j. cien prispdsobenych podia harmonizovaného
indexu spotrebitelskych cien (HICP). Tento pristup si nasledne vyZaduje pouZitie nomindlnej diskontnej sadzby —
diskontnej sadzby upravenej o inflaciu.

e  Financnd analyza je spracovdvana v hodnotach bez DPH, tak na nadkladovej ako aj prijmovej strane. DPH sa zahfria
do analyzy iba v pripade, ak prijimatel nie je platitefom DPH.

4.1 Cenova uroven

Vo finanénej analyze sa nezohladfiuje narast cien v désledku inflacie®. V3etky vstupné Gdaje do finanénej analyzy (ako napr.
vySka miezd, ceny materidlu, energii, vystupov projektu a pod.) sa uvadzaju v stalych cenach. Su to ceny, ktoré budu
aktudlne v Case zacatia investi¢nej vystavby (t.j. k prvému roku realizacie projektu).

Pre zjednodusenie je tie? mozné zadavat vysku Urokov z Gveru v harku “Uver” v beinych cendch (t.j. vo vyike, v akej
bude urok skutocne hradeny banke) bez prepocitania na redlnu urokovud mieru (Groky ocistené o vplyv inflacie). V
textovej Casti je potrebné uviest pozndmku, ako su troky kalkulované.

Pésobenie inflacie na vysku vydavkov na prevadzku alebo prijmov z prevadzky je mozné zohladnit len v pripade, ak sa
predpokladd, Ze v kratkodobom horizonte budd ceny niektorej polozky rast vyrazne vy$$im tempom, nez miera inflacie.
Napr., ak by inflacia bola 2% rocne, ale Ziadatel predpoklada, Zze mzdy pracovnikov v sektore vzrastl az o 7% rocne,
moze vo finan¢nej analyze kalkulovat s narastom miezd, ale len vo vyske 5% (7% - 2%). Kazdu takdto Gpravu vstupnych
Udajov o relativne zmeny cien je potrebné popisat v textovej ¢asti (doplnit iodkaz na zdroj, z ktorého Ziadatel éerpal
udaje o raste miezd). V tabulkovej ¢asti je zaroven potrebné zmeny vysky prevadzkovych prijmov a vydavkov v désledku
relativnej zmeny cien kalkulovat samostatne (napr. na samostatnom riadku alebo v samostatnej tabulke).

Relativne zmeny cien pri prevadzkovych vydavkoch je relevantné zohladnit len za predpokladu, Ze sa s rastom cien
vstupov (napr. ceny prace) neocakava i adekvatny narast cien vystupov (prevadzkovych prijmov) projektu — v opacnom
pripade by doslo k nadhodnoteniu prevadzkovych vydavkov.

4.2 Prirastkova metoda <~ | Formatované: Zarazka: Vlavo: 0 cm, Opakovana
zarazka: 1,02 cm, Medzera Pred: 6 b, Za: 6 b

Prirastkova metdda je zékladnym pristupom k vyhodnoteniu prinosov hodnoteného projektu, ktorda umoziuje porovnanie

scendrov s realizdciou projektu a bez realizdcie projektu, z pohladu dopadov suvisiacich s realizaciou projektu na prijmy

a vydavky.

8 Rok cenovej Urovne finanénej analyzy, $tandardne sa pouZiva v stélych cenach cenova drovef ku koncu roku
predchddzajucemu zaciatku referencného obdobia.
° Pésobenie inflacie je uz zahrnuté v automatickom vypocéte vysky nendvratného finanéného prispevku.
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Ciefom je, aby do vypo¢tu vysky medzery vo financovani (od ktorej zavisi i vy$ka NFP) vstupovala len té ¢ast cEistého
prijmu (inkrementélne prijmy z prevadzky — inkrementélne vydavky na prevadzku), ktora bola dosiahnutd v doésledku
realizacie projektu, t.j. v dosledku vynaloZenia investi¢nych vydavkov na ndkup novej infrastruktdry.

Prirastkova metdda sa dd matematicky vyjadrit nasledovne:

Celkovy dopad projektu

= (prijmy v pripade realizacie projektu - prijmy v pripade nulového variantu)
— (vydavky v pripade realizécie projektu - vydavky v pripade nulového variantu)

Vysledna hodnota | Zavery

e Projekt generuje pozitivne prijmy pre subjekt (Ziadatela)
kladna , . -
e Celkovy dopad projektu je zisk

e  Projekt generuje vydavok pre subjekt (Ziadatela)
zépornd L ; , I
e Realizaciou projektu vydavky prevysia prijmy

Ak projekt nadobudne zapornt hodnotu, neznamenéd to, Ze je projekt zly, alebo nevhodny na spolufinancovanie z ESIF.
Vela projektov negeneruje Cisty prijem a maju bud vyrovnané hospodarenie, alebo si dotované od obci, mesta a pod.,
ale su pre spolo¢nost potrebné.

4.2.1 Projekty realizované v ramci existujucej infrastruktury “«

V pripade urcitych typov projektov je mozné poditat s vyuZitim existujiceho majetku Ziadatela pri realizacii projektu. Moze
ist o zariadenia, mechanizmy, budovy alebo iny majetok, ktory nebol predmetom projektu, ale je nevyhnutny na
zabezpecenie realizacie projektu.

Pri tomto type projektov je potrebné zohladnit vo finan¢nej analyze zapojenie existujuceho majetku Ziadatela, kedZe s jeho
uzivanim moZzu byt spojené prevadzkové vydavky. Z uvedeného dévodu sa v ramci finanénej analyzy sleduje pomerna alebo
vyllenend &ast prijmov a vydavkov projektu na prevadzku existujiceho majetku, ktoré budu vyuZité na zabezpelenie
ndvratnosti investi¢nych vydavkov vynaloZenych v minulosti alebo na splacanie Gverov na existujuci majetok. Existujuci
majetok sa pri kalkuldcii prevddzkovych prijmov zohladni vo finan¢nej analyze na zéklade nasledovného:

e Schopnosti novej infrastruktury, resp. predmetu projektu, samostatnej prevadzky;

o Ucelu novej infradtruktiry ako nahrada existujicej infrastruktary;

e Zmeny vydavkov na prevadzku existujlcej infrastruktury dosledkom realizécie projektu;

e Dostupnost podrobnych informacii o prevadzke existujlcej infrastruktiry v potrebnom ¢éleneni a truktare.

V pripade niektorych typov projektov dojde k rozsireniu existujlcej infrastruktiry o novu €ast schopnl samostatnej
prevdadzky, ktora je predmetom projektu, prevadzkové vydavky existujucej infrastruktiry zostand nezmenné a bude mozné
urcit zmenu vydavkov pred a po realizacii projektu.

Avsak v pripade ak novd infrastruktdra nie je schopnd samostatnej prevadzky a predstavuje renovdciu, rekonstrukciu alebo
nahradu Casti existujlcej infrastruktury, je potrebné pri ich zohladneni vo finan¢nej analyze vykonat nasledujice Gpravy:

e Znifit celkové prevadzkové prijmy z prevadzky novej i existujucej infrastruktiry o prevadzkové vydavky a odpisy
existujucej infrastruktury aby pri vypoéte vy$ky medzery vo financovani bola zohladnena ¢ast prevadzkovych
prijmov, ktora pripada na novovybudovanu infrastruktiru;

e  Zapoditat zostatkovu hodnotu existujucej infrastruktudry do investiénych vydavkov projektu.

Vseobecné nariadenie a nariadenia vztahujuce sa na jednotlivé fondy nedefinuju pojem ,infrastruktura” ani ,zariadenie”.
Nakolko v tychto nariadeniach absentuje ich definicia, pojmy ,infrastruktira“ alebo ,zariadenie” maju byt interpretované
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v stlade s vSeobecnymi principmi prava a tieZz s ohfadom na definicie zauzivané v ramci kohéznej politiky v predchddzajucich
programovych obdobiach.

Pojem ,infraétruktdra” predstavuje hmotny majetok trvalej povahy, ktory spitia nasledovné podmienky:

4. ma nehnutelny (nepohyblivy) charakter (je bud' trvale spojeny so zemou alebo s majetkom, ktory je trvale spojeny
so zemou, v tomto pripade straca svoju identitu prostrednictvom spojenia a stava sa su¢astou nehnutelného
majetku s ktorym je spojeny);

5. za normalnych podmienok pouzitia (vratane primeranej starostlivosti a udrzby) ma neobmedzenu dobu pouZitia,
resp. jej technicka Zivotnost podstatne prekraluje ekonomicku Zivotnost prvkov, z ktorych sa skladd;

6. aj napriek pouZivaniu si uchovava pévodny tvar a vzhlad.

Nehmotny majetok (majetok nemateridlnej povahy) ako je napriklad softvér, IT systémy nespada do definicie infrastruktury.

4.2.2 Majetok vo vlastnictve ziadatela

V suvislosti s realizaciou uréitych typov projektov méze byt nevyhnutné, aby Ziadatel poskytol na ucely realizicie projektu
svoj vlastny majetok, hlavne existujicu infrastruktdru.

Hodnota exitujuceho majetku Ziadatela nevstupuje do finanénej analyzy. V pripadoch, ked poskytnutie vlastného majetku
pre ucely realizacie projektu povedie k finanénym stratam (alebo dodatoénym vydavkom) pre Ziadatela, tieto straty alebo
vydavky treba zahrnut do finanénej analyzy. Tieto vydavky mdzu predstavovat napriklad prilezitostné vydavky vyplyvajice
zo straty prijmov z pozemkov v jeho vyhradnom vlastnictve, kde bude vybudovand nové infrastruktira alebo
rekonstruovand a modernizovand prendjmu (ak majetok bol prenajaty) alebo spravodlivi hodnotu majetku poskytnutého
pre projekt.

4.3 Stanovenie investi¢nych vydavkov “ [Formétované: Medzera Pred: 6 b, Za: 6 b

Struktira investi¢nych vydavkov vo finanénej analyze ma poskytovat informécie o nasledujtcich aspektoch:

e  Opravnenost vydavkov;

e Obdobie realizicie vydavkov;

e  Podstata vydavkov/prvku projektu;
e Hodnota nepredvidanych vydavkov.

Opravnenost vydavkov a pravidla opravnenosti vydavkov OPLZ a poskytnutie informécii potrebnych pre zaradenie vydavku
do spravnej skupiny vydavkov su definované v ramci Prirucky k opravnenosti vydavkov sprostredkovatelského orgadnu pre
OPLZ PO 6-+2-0.

Prvym krokom pri spracovani financ¢nej analyzy je kalkuldcia vysky investi¢nych vydavkov a ich rozloZzenie v ramci
jednotlivych rokov realizécie investi¢ného projektu. Prehlad vydavkov a ich rozloZenie v éase musi reflektovat realizaciu
projektu v sulade s ¢asovym planom pre implementéciu projektu. Investi¢né vydavky tak predstavuju vydavky spojené s
budovanim a uvedenim projektovanej infrastruktdry do prevadzky.

Délezitym zdrojom informacii o investi¢nych vydavkoch je podrobny rozpocet investiéného projektu alebo rozpodet tvoriaci
sucast ponuky. Celkovd suma investiénych vydavkov ako aj ich rozdelenie musi byt v stlade s touto podpornou
dokumentdciou a musi poskytnut informdcie o vydavkoch na konkrétne investi¢né ¢innosti/objekty. Tato Struktura je
potrebna aj vzhladom na jej neskorsie pouZitie pri vypocte zostatkovej hodnoty v nasledujicom kroku.

Opravnenost pre spolufinancovanie investiénych vydavkov projektu sa riadi pravidlami opravnenosti vydavkov stanovenymi
na vnutrostatnej Urovni v sulade s principmi definovanymi vo Vieobecnom nariadeni 1303/2013, $pecificky €l. 65 ods. 1,

v zmysle platnej narodnej legislativy SR (vid' sekcia 2.2.2 Zdkladné prévne predpisy SR).
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Opravnenost vydavkov usmerfiuje okrem prislu$nej legislativy SR a EU najma:
e  Prirucka k oprdvnenosti vydavkov sprostredkovatelského orgénu pre OPLZ PO 6;
e Systém riadenia ESIF;

e Systém finan¢ného riadenia strukturdlnych fondov, Kohézneho fondu a Eurépskeho ndmorného a rybného fondu

na programové obdobie 2014 — 2020;
e Metodicky pokyn CKO ¢. 4 k ¢iselniku opravnenych vydavkov;
e Metodicky pokyn CKO €. 6 k pravidlam opravnenosti pre najcastejsie sa vyskytujuce skupiny vydavkov;
e  Metodicky pokyn CKO ¢. 18 k overovaniu hospodarnosti vydavkov.

Ak vy3ku niektorej polozky vydavkov nie je mozné overit v prislusnom rozpocte projektovej dokumentécie, popise sa v
textovej Casti finan¢nej analyzy postup, ako bola vyska tejto polozky uréend (je potrebné uviest minimalne jej cenu a
mnoZstvo, s ktorym sa kalkulovalo). V prilohach finanénej analyzy je v tom pripade vhodné doloZit napr. kalkuldcie, cenové
ponuky od dodavatelov alebo zmluvy s dodavatelmi. Pokial uz boli tieto investicné vydavky popisané v inej ¢asti projektu,
stadi uviest odkaz na tato Cast.

Vsetky vydavky projektu by mali byt stanovené transparentne a overitelne. Znamena to, Ze pri kazdom vydavku musi byt
odsledovatelny postup jeho vypoctu, resp. uréenia jeho vysky.

Pri progndzovani celkovych investi¢nych néakladov je potrebné uviest prisluiné roky referenéného obdobia v ktorych sa
predpokladd, Zze budu prislusné vydavky vynalozené.

DPH je neopravneny vydavok, ak existuje zdkonny narok na jej odpocet (t.j. v pripade platcu DPH). Vysku neopravnenej
DPH je potrebné uviest v plnom rozsahu, a to z opravnenych a im prislichajicich neopravnenych vydavkov, ako aj z inych
neopravnenych vydavkov. Ziadatel nasledne do textovej ¢asti finan¢nej analyzy k popisu vydavkov uvedie a vy¢isli vietky
polozky, ktoré st zahrnuté do inych neopravnenych vydavkov, s osobitnym uvedenim a vycislenim vysky neopravnenej
DPH (vo forme prehladnej tabulky).

V pripade, ak je DPH oprdvnenym vydavkom (nie je narokovatelnd na vratenie akymkolvek spésobom — v pripade
neplatcu DPH), neuvadza sa ako samostatny oprévneny vydavok, ale je potrebné zahrnut ju do jednotlivych prislichajacich
opravnenych a neopravnenych, resp. inych neopravnenych vydavkov. Vzhladom na dopad inflacie na investi¢né vydavky,
v pripade, Ze investi¢né vydavky su rozloZené na obdobie dlhsie ako 2 roky, pri poutZiti stalych cien vo finan¢nej analyze je

potrebné realizovat tzv. cenové Upravy.

Ak investi¢né vydavky projektu vychadzaju z vysledku verejného obstaravania a predstavuju ramcové zmluvné ceny
s dodavatelmi, ktoré nie si predmetom zmien v désledku inflacie, resp. sa finan¢na analyza pripravuje v bode ked'si zname

presné investi¢né vydavky, cenové Upravy nie su potrebné a nemali by byt zahrnuté do finanénej analyzy.

Analyza sa vykonava v stalych cendch. Ak je to nutné, musia sa zohladnit relativne zmeny stélych cien pocas posudzovaného
obdobia. Vo finanénej analyze nezohladriujeme ndrast cien v désledku inflacie. V3etky vstupné Udaje do finanénej analyzy
(ako napr. vyska miezd, ceny materidlu, energii, vystupov projektu a pod.) uvddzame v stalych cendch. Su to ceny, ktoré
budu aktudlne v Case predloZenia Ziadosti o NFP.

Pre vypocet cenovych Uprav sa odporuéa pouzit predpokladant mieru infldcie progndzovani Narodnou bankou Slovenska
alebo Statistickym tradom SR. Cenové Upravy v désledku inflacie sa pouZivaju pri investi¢nych vydavkoch, ktoré sa realizuju
po prvom roku referenéného obdobia. Aj v pripade cenovych Uprav plati, Ze pre ucely kontroly a posudzovania
hodnotitelom su cenové Upravy sucastou Ziadosti a uvedené samostatne v ramci kalkuldcii, kedZe vstupuju do vypoétu
prispevku prostrednictvom ich zahrnutia do opravnenych vydavkov.

4.4 Stanovenie vydavkov na prevadzku | ( Formatované: Medzera Pred: 6 b, Za: 6 b
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Prevddzkové vydavky zahfiiaju vSetky vydavky na prevddzku a udrzbu novej alebo modernizovanej infrastruktdry savisiace
s prevadzkovanim projektu pocas referenéného obdobia. Progndzy vydavkov mézu byt zaloZené na jednotkovych nékladoch
z minulych rokov, pripadne na porovnani s obdobnymi projektmi a pod. Prevadzkové vydavky mézu zahfiiat periazné
vydavky suvisiace s obstaranim tovarov, sluzieb alebo vyplatou miezd. Do analyzy vstupuju iba vydavky vlastnika

infrastruktury. Nepefiazné naklady, napr. odpisy, opravné polozky alebo rezervy, nesmu byt zahrnuté do finanénej analyzy

v rdmci prevadzkovych vydavkov.

Do analyzy mézu byt zahrnuté iba prevadzkové vydavky, ktoré vznikli po¢as obdobia prevadzky v priebehu celkového
referenéného obdobia. Je potrebné spravne ich priradit do jednotlivych rokov, kedZe ich ¢asové rozdelenie ovplyviiuje

¢asovu hodnotu pefiazi ma vplyv na finan¢nu analyzu.
Pri projektoch méZu vzniknut nasledujice typy prevadzkovych vydavkov:

e beiné prevadzkové vydavky — beznd Udrzba infrastruktury vykonavana pravidelne v kazdom roku referenéného
obdobia

e pravidelné opravy a obnova zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti — oprava a UdrZba infrastruktury v pravidelnych
cykloch a zavisi od intenzity vyuZitia a charakteristiky konkrétnej infrastruktury

e administrativne prevddzkové vydavky — rezijné vydavky spojené s monitoringom a spravovanim infrastruktiry

Prirastkovd metdda musi byt zachovana aj v pripade zapracovania prevadzkovych vydavkov do finanénej analyzy, preto je
potrebné vycislit prevddzkové vydavky aj pre scenar s realizdciou projektom ako aj prevadzkové vydavky v scenari bez
realizacie projektu (v pripade vystavby novej infrastruktury su prevadzkové vydavky v scendri bez projektu nulové). Analyza
zahffia iba prirastkové prevadzkové vydavky, ktoré budu zvycajne tvorit vydavky na ddribu novej infrastruktary. Pri
rekonstrukcii a modernizacii existujucej infrastruktiry sa mézu prirastkové prevadzkové vydavky aj zniZit a do financnej
analyzy vstupia ako kladny financny tok.

Prevadzkové vydavky zvyéajne vznikaju pri zaciatku prevadzky, takie by nemali byt zahrnuté do finanénej analyzy pocas
obdobia vystavby pokial to nie je dostato¢ne odévodnené v Ziadosti o NFP.

V pripade, Ze su stanovené niektoré vydavky odhadom (napr. reZijné, opravy), je potrebné popisat, na ¢om je tento
odhad zaloZeny, z ¢oho sa pri fiom vychadza a priloZit relevantné dokumenty ako prilohu finanénej analyzy, resp. odkaz, kde
je mozné ich najst (odkaz na prilohu ZoNFP, internetovu stranku a pod.).

Variabilné prevadzkové vydavky rastu v zdvislosti od mnoZstva produkcie (napr. spotreba materidlu), preto je potrebné
aby korelovali s mnozstvom predanych produktov / sluZieb uvedenych v zalozke Prijmy. V pripade variabilnych vydavkov
odporuc¢ame vytvorit samostatnu tabulku s detailnym vypoétom (napr. cena x spotrebované mnozstvo).

Pokial projekt pozostéva z viacerych €asti, vydavky na prevadzku je vhodné uviest samostatne za kazdu ¢ast.

Ak v ramci projektu vznikaju aj rezijné vydavky, je potrebné popisat ich Struktiru a obsah v textovej asti finanénej analyzy.
Odporu¢ame vsak vysku reZijnych vydavkov minimalizovat a uvadzat kaidy reZijny vydavok vsamostatnej polozke.
Za kazdu polozku prevédzkovych vydavkov je potrebné v textovej, alebo v tabulkovej €asti popisat vychodiskové (daje na
jej kalkulaciu. Je potrebné presne popisat, ako bola uréend nakupna cena (pre najdélezitejSie polozky mozno v prilohe
doloZit napr. zmluvy s dodavatelmi, cenové ponuky a pod.) a ako bolo uréené spotrebované mnoZstvo (napr. spotrebu
materidlu na 1 ks vyrobku doloZit technickou dokumentaciou vyrobného postupu a pod.).

Pri dopifiani jednotlivych riadkov je potrebné dbat na zachovanie funkcionality a spravnosti preddefinovanych
vypoctov.

Podrobné kalkulacie prevadzkovych vydavkov je mozné uviest v novo vytvorenom harku, pricom sumarne vydavky za
jednotlivé polozky budu prepojené s harkom 2.0 Prevddzkové vydavky.

4.5 Stanovenie prijmov z prevadzky

Prevadzkové prijmy predstavuju pefnazné toky, ktoré zndsaju priamo pouZivatelia za vyuZivanie infrastruktury, za predaj
alebo prendjom pozemku alebo budov, alebo platieb za poskytnuté sluzby, ktoré su priamo platené pouzivatelmi za

predmetné tovary, sluzby, infrastrukturu. Do analyzy sa zahfriaju vsetky prevddzkové prijmy, ktoré vznikna vlastnikovi
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infrastruktury (t.j. Ziadatelovi) pocas obdobia prevddzky v priebehu analyzovaného referencného obdobia a priamo suvisia
s prevadzkou infrastruktury.

Vidy sa musi jednat o prijmy, ktoré priamo suvisia s projektom. Do prijmov nezahrnujeme transfery a dotécie, DPH a iné

nepriame dane ukladané spotrebitelovi. Za prijem sa tieZ nepovazuju zmluvna pokuta vyplyvajuca z porusenia podmienok

zmluvy medzi prijimatefom a tretou stranou (dodavatelom).

V pripadoch, ked vlastnik infrastruktury je subjekt pravne oddeleny od prevadzkovatela infrastruktury, do finan¢nej analyzy

budu zahrnuté konsolidované prijmy suvisiace s prevadzkovanim projektu (vid kapitolu 4.9).

Prevadzkové prijmy zahrnuté do finanénej analyzy by mali poskytnut samostatnu informaciu o jednotkovej cene za
sluzby/produkty projektu a projektovanom dopyte po tychto sluzbdch/tovaroch — predanom mnozstve.

Pre stanovenie predaného mnoistva je potrebné zohladnit najma:

e maximdlnu kapacitu vyuZitia infrastruktdry (v kusoch, kg., clovekohodinach, ..) - z pohladu celkového
referenéného obdobia, napr. predané mnoZstvo by nemalo prekro¢it maximalnu vyrobni kapacitu;

e odbytové moznosti sluZieb alebo vyrobkov na trhu a analyza existujucej a potencialnej konkurencie — je potrebné,
aby Ziadatel identifikoval svoje odbytové moznosti v jednotlivych rokoch Zivotnosti projektu. Pri niektorych
typoch projektov je dostatoény podklad pre definovanie odbytovych moZnosti napr. z uzatvorené, resp.
predbezné zmluvy s odberatelmi alebo iné dokumenty. Dokumenty dokladujice odbytové moznosti Ziadatel
uvedie v prilohe financ¢nej analyzy;

e odhadované prijmy za kaidy vyrobok/sluzbu a kaidy rok Zivotnosti projektu na zaklade predajnej ceny

tovaru/sluzby.

Rovnako ako pri stanoveni predaného mnoistva, je potrebné opisat spésob stanovenia, resp. kalkuldcie predajnej
ceny. Pri popise stanovenia predajnej ceny v textovej ¢asti finan¢nej analyzy odpordc¢ame Ziadatelovi brat do vietky faktory,
ktoré maju zasadny dopad na vyvoj ceny daného produktu / sluzby. Ak je finantna analyza vypracovana v stélych cenach,
predajna cena sluzieb musi byt ocistend o inflaciu.

V relevantnych sektoroch vratane environmentalneho sektoru sa poplatky stanovia v sulade so zasadou ,zneistovatel

plati“ so zretefom na cenovii dostupnost.

V pripade, ak ¢ast vystupov alebo sluZieb, ktoré projekt vyprodukuje, nebude Ziadatel predavat, ale bude ich vyuZivat na
vlastnu spotrebu, je ich potrebné aj v tomto pripade zakalkulovat do prijmov finanénej analyzy. Vystupy projektu alebo
sluzby, ktoré Ziadatel pouZije na vlastnu spotrebu oceni trhovou cenou a zapocita do prijmov projektu.

Zvy$ena Uspora z energii podla nariadenia (EU, Euratom) 2018/1046 (Omnibus) sa nepovazuje za prijem z projektu.

4.6 Stanovenie zostatkovej hodnoty « {Formétované: Medzera Pred: 6 b, Za: 6 b

Zostatkovd hodnota investicie sa vy¢isluje aj v pripade, ked ekonomicka Zivotnost predmetnych aktiv na konci projektu nie
je vyCerpang, ale aj ak infrastruktura uz nie je schopna dal3ej prevadzky. Zostatkova hodnota sa zahrnie do financnej analyzy
a povaZuje sa za pefaZzny prijem vzniknuty na konci posledného roka referencného obdobia. V Specifickych pripadoch méze
byt zostatkova hodnota aj zéporna. V nasledujucich ¢astiach su popisané tri metddy vypoctu zostatkovej hodnoty. Vyber
najvhodnej$ej metddy je potrebné uskutocnit v harku Zostatkovd hodnota.

4.6.1 Ak je majetok eSte schopny dalsej prevadzky « {Formétované: Medzera Pred: 6 b, Za: 6 b

Zostatkovd hodnota pre aktiva projektu s ekonomickou Zivotnostou presahujicou referencné obdobie je odporucané
vypoditat jednou z dvoch zakladnych metdd:

. na zaklade Cistej sucasnej hodnoty periaznych tokov v zostdvajlcej Zivotnosti po uplynuti referencného obdobia

projektu;

. pomocou Standardného vzorca pre vypocet Uctovnych odpisov.
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Zostatkova hodnota ako NPV periainych tokov po uplynuti referenéného obdobia

Vypocet Cistej sucasnej hodnoty (NPV) mimo referenéného obdobia zahffia diskontovanie vsetkych periaznych prijmov
(vynosov projektu) a pefiaznych vydavkov (prevadzkovych vydavkov, ale aj vydavkov na opravy a obnovu infrastruktury) az
do obdobia, ked dbjde k vylerpaniu ekonomickej Zivotnosti. V tejto suvislosti je potrebné odhadnut vydavky na obnovu
prvkov s kratSou Zivotnostou tak, aby zostali funkéné az do uplynutia ekonomickej Zivotnosti celého projektu. Tieto vydavky
sa musia zahrnat do vypoétu zostatkovej hodnoty pomocou tejto metddy.

Tato metddu je moZno povaZovat za asto vyuZivand, nakolko zahffia projekciu pefiaznych tokov po uplynuti referenéného
obdobia. Redlna Zivotnost viak podlieha istym obmedzeniam, ¢o mbze skomplikovat vyuZitie tejto metody. Medzi
najastejsie patri:

. Zivotnost projektu ako celku;
. pravidelné a generalne opravy — roky ich vzniku, ich hodnota a dopad na Zivotnost projektu;
. spolahlivost projektovanych prevadzkovych prijmov a vydavkov.

Aby nevznikli uvedené prekazky, vypocet Cistej stiCasnej hodnoty periaznych tokov po uplynuti referenéného obdobia méze
byt pripraveny na zaklade uréitych zjednoduseni a predpokladov. V tomto zmysle sa odporiéa vypoéitat zostatkovu

hodnotu prostrednictvom vypoctu Cistej siéasnej hodnoty veénej renty (tzn. perpetuity) podla nasledujiceho vzorca:

Vypocet Cistej sucasnej hodnoty perpetuity

RVnpy =2
r
RV zostatkova hodnota vypocitana na zaklade Cistej sti¢asnej hodnoty cistych prijmov po uplynuti
referenéného obdobia (treba ju pripoditat ako prijem k poslednému roku referenéného obdobia)
p vecna renta (perpetuita) — priemerné ro¢né ¢isté prijmy, ktoré sa pravdepodobne budu opakovat po
uplynuti referenéného obdobia
r redlna diskontnd sadzba v %

Kritickym faktorom pri tejto metdde vypoctu je urlenie veénej renty (perpetuity). Veénda renta by mala predstavovat

priemerny ro¢ny pefiazny tok vznikajlci po uplynuti referenéného obdobia. Odporiéa sa odhadnut &isté prijmy ako
priemerné ro¢né Cisté prijmy pre East referenéného obdobia tesne pred jeho koncom. Priemernd hodnota sa vypocita pre

obdobie rovnajtice sa najdlh3ej periodicite pravidelnych prevadzkovych vydavkov (napr. pravidelné opravy ktoré prebiehaja

vo viacroénych cykloch) . Priemerna hodnota by nemala zahffiat investiéné vydavky ani iné jednorazové polozky, ktoré
vznikli pocas referenéného obdobia, ale v budicnosti uz pravdepodobne nevzniknu.

Finan¢na diskontna sadzba (vo vyske 4 %) by sa mala poufZit v pripadoch, ked sa pouZiju stale ceny (odporicané). Ak sa v
modeli pouZiju bezné ceny, k redlnemu diskontnému faktoru bude potrebné pripoéitat priemernd mieru inflacie, tak aby

nomindlna diskontna sadzba mohla byt pouZita pre diskontovanie nomindlnej ve¢nej renty.

Zostatkova hodnota vypocitana pomocou Standardného vzorca pre vypocet uctovnych odpisov

Druhd metdda pre vypocet zostatkovej hodnoty pouZiva vzorec pre vypocet odpisov a ekonomickej Zivotnosti konkrétnych

objektov infrastruktiry. Vzorec pre vypocet odpisov predstavuje linearne ekonomické odpisy. Vzorec pre vypocet

zostatkovej hodnoty referenéného obdobia by mal byt nasledovny:

Vypocet zostatkovej hodnoty referencného obdobia

UL - Yo
RVp=IC X UL
RVb zostatkova hodnota vypocitana pomocou ekonomickych odpisov
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IC investi¢né vydavky/pociatoénd hodnota objektu
Yo roky pouZivania projektu na konci referen¢ného obdobia
UL Zivotnost konkrétneho objektu celkovej infrastruktiry

Hlavnym problémom pri tejto metdde je priradenie celkovych investicnych vydavkov ku konkrétnemu objektu
infrastruktdry a uréenie jeho Zivotnosti. Investi¢né vydavky treba pridelit ku konkrétnym objektom na zéklade podrobného
rozpot&tu projektu alebo sutaznej dokumentécie. Vydavky, ktoré sa nedaju priradit ku konkrétnemu objektu infrastruktury,
alebo boli realizované vo faze vieobecnej pripravy projektu, treba priradit k inym prvkom, s vynimkou pozemkov (t.j. iba k
vybudovanym objektom).

V harku 2.0 Zostatkovd hodnota spracovatel vyplni prislusnd hodnotu Zivotnosti na zéklade projektovanej Zivotnosti aktiv

projektu. Zostatkova hodnota je hodnota, ktord bude mat majetok v poslednom roku referenéného obdobia finanénej
analyzy.

4.6.2 Ak majetok uz nebude d'alej pouzivany i {Formétované: Medzera Pred: 6 b, Za: 6 b

V pripade, 7e po uplynuti referenéného obdobia majetok (ktory bol nadobudnuty prostrednictvom prispevku z ESIF) uz
nebude vyuZivany, zostatkova hodnota sa vypocita ako rozdiel medzi prijmami a vydavkami z likvidacie predmetného
majetku.

Prijmy z likviddcie majetku

Pokial bude majetok po skonceni referenéného obdobia finanénej analyzy este v pouzitelnom stave, ale planuje sa jeho
obnova, je moZné stary majetok odpredat. Prijem z tohto odpredaja bude predstavovat zostatkovi hodnotu majetku.
Majetok je tiez mozné napr. predat do zbernych surovin. Prijem z predaja 3rotu bude opéat kalkulovany ako zostatkova
hodnota.

Vydavky na likvidaciu majetku

V niektorych pripadoch sa naopak méZe stat, Ze napr. s demontaZzou a ekologicky vhodnou likvidaciou zariadenia mézu byt
spojené zna¢né vydavky. Tieto je tieZ potrebné zohladnit vo finanénej analyze a namiesto ich zaratania do prevadzkovych
vydavkov je ich vhodnejsie uviest ako zapornu zostatkovi hodnotu majetku.

4.7 Stanovenie Struktury financovania | | Formtované: Medzera Pred: 6 b, Za: 6 b

Investi¢né projekty pre OPLZ PO 6 mdZu byt financované z nasledujucich zdrojov:

e Prispevok z ESIF
e Bankovy uver

e Vlastné zdroje Ziadatela

V pripade, ak bude Ziadatel ¢erpat bankovy Gver, je potrebné vyplnit tabulku v harku 5.0 Uver, kde sa uvedie vyska
Cerpaného uveru v jednotlivych rokoch spolu so splatkami istiny a Urokov. Ostatné zdroje financovania sa vypocitaju
automaticky na zéklade Gdajov zadanych v ostatnych harkoch.

4.7.1 Stanovenie prispevku z ESIF

Prispevok z ESIF sa vypodita na zaklade investi¢nych vydavkov projektu, &istych prijmov projektu a maximélnej miery

spolufinancovania z ESIF. Vypodet miery spolufinancovania a prispevku z ESIF je moZné rozdelit do 3 krokov:

1. krok: Uréenie miery schodku financovania (R):

DIC —-DNR
R=——
DIC
R miera schodku financovania (finan¢na medzera)
DIC diskontované investi¢né vydavky
DNR diskontované Cisté prijmy =
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diskontované prijmy — diskontované prevadzkové vydavky + diskontovand zostatkova hodnota.

DPH, nepredvidatelné vydavky a cenové Upravy sa nemdZzu zahrnut do vypoétu miery schodku financovania, ale mézu sa

zahrnUt do vypoctu prispevku z ESIF, ak st opravnené.

V pripade, Zze projekt negeneruje Ziadne prirastkové prijmy, resp. diskontované prevddzkové vydavky su vysSie ako
diskontované prijmy projektu, finanénd medzera je stanovend automaticky na 100% bez ohladu na vy$ku zostatkovej
hodnoty.

2. krok: Uréenie sumy na ktoru sa vztahuje prislusna miera spolufinancovania

SR=EC xR

EC opravnené naklady
R miera schodku financovania

3. krok: Uréenie (maximalnej) vy$ky prispevku z ESIF

Prispevok z ESIF = SR x CFR

SR suma na ktoru sa vztahuje prisluna miera financovania
CFR maximdlna miera spolufinancovania

4.8 Finanéna udriatelnost

Délezitym prvkom pripravy projektu je aj zabezpecenie zdrojov financovania vydavkov projektu pri ich vzniku — finanéna
udrzatelnost. Finanéné vydavky projektu su investi¢né vydavky a prevadzkové vydavky.

Investi¢né vydavky su pokryté z Easti z prispevku EU (prostrednictvom OPLZ) a z ¢asti z rozpoétu vlastnika infrastruktiry.

Financovanie vietkych dodato¢nych investi¢nych vydavkov musi zabezpetit vlastnik infrastruktury.

KedZe pri realizacii nevzniknl u vacsiny projektov Ziadne inkrementdlne prijmy, financovanie prevddzkovych vydavkov musi
opat zabezpedit vlastnik infrastruktiry v jej plnej vyske.

Periazné prijmy uvazované pre Ucely finan¢nej udrzatelnosti su:
. prevadzkové prijmy,

. ¢isté penainé prostriedky ziskané prispevku z ESIF, z verejnych a sukromnych prispevkov na financovanie

investi¢nych nakladov a z bankového Gveru.
Periazné vydavky uvazované pre Ucely financ¢nej udrzatelnosti su:
. investi¢né vydavky,
. prevddzkové vydavky.

Vietky periazné prijmy a pefainé vydavky musia byt rozloZené na konkrétne roky referenéného obdobia. Je potrebné
vypoditat celkovy &isty pefiazny tok pre kazdy rok referenéného obdobia. Projekt je finanéne udrzatelny, ak celkovy &isty

penainy tok je vacsi ako nula vo vetkych rokoch referen¢ného obdobia.

V pripade, ak riadok Kumulované periazné toky vykazuje zdpornd hodnotu, je potrebné rozhodnut, ako tento zéporny
cash-flow Ziadatel vykryje. Chybajuce zdroje méZe Ziadatel doplnit bud z vlastnych zdrojov, alebo prostrednictvom

bankového uveru. Zdroje financovania zapornych finanénych tokov Ziadatel uvedie v textovej €asti financnej analyzy.
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Finan&nd udriatelnost projektu sa posudzuje v zalozke 7.0 Finanénd analyza.

4.9 Zapojenie viacerych subjektov do projektu - [Formétované: Medzera Pred: 6 b, Za: 6 b

U vacsiny projektov prijmy a vydavky, ktoré stvisia s projektom, zndsa jeden subjekt, a to vlastnik infrastruktury. Existuju vsak
aj iné pripady, a to napr. ked'si vlastnik infrastruktiry a prijemca pomoci z ESIF zabezpeti technickl prevadzku projektu,
odbyt vyrobenej produkcie alebo sluZieb prostrednictvom subdodavatela vyrobnych vstupov alebo sluzieb a pod. K tomuto
dochadza napr. v pripade ked je oddelena prevadzkova spolo¢nost a spolo¢nost vlastniaca infradtrukturu alebo v pripade, ak
je Ziadatelom obec a prevadzku infrastruktiry bude zabezpedovat prevadzkova spoloénost zaloZzena obcou.

V pripade zapojenia dalSieho subjektu (alebo viacerych subjektov) do projektu, je potrebné v textovej Casti financnej analyzy
podrobne popisat, aké pefiazné toky budi medzi Ziadatefom a dal3imi zapojenymi subjektmi vznikat. Je vhodné 3pecifikovat
najma:

e  ktory subjekt bude zabezpecovat prevadzku (pouZivat majetok);

e  ktory subjekt ziska prijmy z prevadzky projektu;

e  ktory subjekt bude mat pravo stanovovat ceny produktov a sluZieb;

e (ibude za prendjom majetku platené najomné;

e ¢i bude spolupraca medzi subjektmi prebiehat za trhovych podmienok, alebo si budid Ziadatel a dalsi subjekt

navzajom poskytovat zvyhodnené podmienky.

V tabulkovej casti finanénej analyzy sa vypoditaju samostatne prevadzkové prijmy a vydavky za Ziadatela a
prevddzkovatela, periazné toky Ziadatela a samostatne periazné toky kazdého dalsieho subjektu zapojeného do projektu.
Po stanoveni pefiaznych tokov je potrebné vypocitat konsolidované periazné toky projektu (t.j. ako keby projekt realizoval
len jeden subjekt). Je potrebné zabezpedit, aby konsolidované periazné toky vstupili do prislusnych poli v ostatnych
harkoch finanénej analyzy. Tak sa dosiahne, aby bola finan¢na vykonnost projektu (a podiel prispevku zo zdrojov EU a
Statneho rozpoctu pre projekty nespadajice pod schému Statnej pomoci) kalkulovana bez ohladu na to, ako budu
nastavené penainé toky medzi Ziadatelom a daldimi subjektmi zapojenymi do projektu.

Pri analyzovani udrzatelnosti prevadzky projektu je potrebné okrem udrZatelnosti prevadzky celého projektu
analyzovat i udrzatelnost prevadzky samostatne pre Ziadatela a samostatne pre dalsie subjekty zapojené do projektu.
Predide sa tym pripadu, Ze na zaklade konsolidovanych penaznych tokov projektu bude prevadzka projektu financne
udrzatelnd, avsak podmienky pre Ziadatela alebo niektorého z dalSich subjektov budi nastavené tak, Zze nedokaze
finanéne zabezpedit svoju Ucast na projekte.

V pripade ak je prevadzka projektu vykonavana subjektom, v ktorom ma Ziadatel 100% vlastnicky podiel, postadi len
spracovanie konsolidovanych pefiaznych tokov projektu a nie je nutné vypracovat pefiazné toky projektu samostatne
pre ziadatela a samostatne pre dalsi subjekt zapojeny do projektu.

V tabulkovej ¢asti finan¢nej analyzy je potrebné samostatne uviest pefiazné toky, ktoré budu vznikat z prevadzkovej
spolo¢nosti, peniazné toky spolocnosti vlastniacej infrastruktiru, ako aj konsolidované pernazné toky projektu (tieto budu
vstupovat do kalkulacie vysky NFP v hdrkoch 6.0 Financovanie a 7.0 Finanénd analyza).
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Priloha €. 1a: Finan¢nd analyza za referencné obdobie

Priloha €. 1b: Textova &ast finanénej analyzy za referenéné obdobie
Priloha €. 2a: Zjednodusena financ¢nd analyza

Priloha €. 2b: Textova ¢ast zjednodusenej finan¢nej analyzy projektu

Priloha €. 3: Finanénd analyza za referen¢né obdobie (vzorovy priklad)
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